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回次
第９期

第２四半期累計期間
第８期

会計期間
自2023年11月１日
至2024年４月30日

自2022年11月１日
至2023年10月31日

売上高 （千円） 153,210 344,725

経常損失（△） （千円） △719,483 △1,456,584

四半期（当期）純損失（△） （千円） △720,225 △1,473,500

持分法を適用した場合の投資利益 （千円） － －

資本金 （千円） 50,000 50,000

発行済株式総数

　普通株式 （株） 20,195,200 10,952,000

　Ｂ種優先株式 （株） － 4,786,400

　Ｃ種優先株式 （株） － 3,488,000

　Ｄ種優先株式 （株） － 968,800

純資産額 （千円） 4,549,120 5,269,559

総資産額 （千円） 4,965,556 5,719,751

１株当たり四半期（当期）純損失

（△）
（円） △58.69 △106.81

潜在株式調整後１株当たり四半期

（当期）純利益
（円） － －

１株当たり配当額 （円） － －

自己資本比率 （％） 91.4 91.9

営業活動によるキャッシュ・

フロー
（千円） △574,657 △797,930

投資活動によるキャッシュ・

フロー
（千円） △55,275 △425,695

財務活動によるキャッシュ・

フロー
（千円） △14,498 1,848,248

現金及び現金同等物の四半期末

（期末）残高
（千円） 3,944,059 4,588,118

回次
第９期

第２四半期会計期間

会計期間
自2024年２月１日
至2024年４月30日

１株当たり四半期純損失（△） （円） △30.48

第一部【企業情報】

第１【企業の概況】

１【主要な経営指標等の推移】

　（注）１．当社は四半期連結財務諸表を作成しておりませんので、連結会計年度に係る主要な経営指標等の推移につい

ては記載しておりません。

２．持分法を適用した場合の投資利益については、関連会社がないため記載しておりません。

３．潜在株式調整後１株当たり四半期（当期）純利益については、潜在株式は存在するものの、当社株式は非上

場であり、期中平均株価が把握できないため、また１株当たり四半期（当期）純損失であるため、記載して

おりません。
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４．当社は、第８期第２四半期累計期間については四半期財務諸表を作成していないため、第８期第２四半期累

計期間に係る主要な経営指標等の推移については記載しておりません。

５．当社は、１株当たり配当額については、配当を実施していないため記載しておりません。

６．当社は、2023年９月15日付で普通株式１株につき800株の株式分割を行っております。第８期の期首に当該

株式分割が行われたと仮定して、「１株当たり（当期）純損失（△）」を算定しております。
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２【事業の内容】

　当第２四半期累計期間において、当社が営む事業の内容について、重要な変更はありません。
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第２【事業の状況】

１【事業等のリスク】

　当第２四半期累計期間において、新たな事業等のリスクの発生、又は、新規上場申請のための有価証券報告書(

Ⅰの部）に記載した事業等のリスクについての重要な変更はありません。

２【経営者による財政状態、経営成績及びキャッシュ・フローの状況の分析】

　文中の将来に関する事項は、当四半期会計期間の末日現在において判断したものであります。なお、当社は、前第

２四半期累計期間については四半期財務諸表を作成していないため、前年同四半期累計期間との比較分析は行ってお

りません。

(1）経営成績の状況

　当第２四半期累計期間（2023年11月1日～2024年４月30日）における我が国の経済は、新型コロナウイルス感染

症の影響は収束しつつあり、社会経済活動の正常化に向けた動きが継続したものの、為替変動、不安定な国際情

勢、原材料価格やエネルギーコストの高騰など、国内景気は依然として不透明な状況となっています。

　日本の再生医療業界においては、2014年に施行された改正薬機法によって、再生医療への「条件及び期限付承認

制度」が導入され、また承認審査期間の短縮や当局との事前相談に関する優先的支援などを提供する「先駆的医薬

品等指定制度」が2019年に法制化されるなど、優れた再生医療等製品を逸早く実用化出来る仕組みが整っておりま

す。

このような状況のもと、当社は「再生医療で心臓病治療の扉を開く」をミッションとして、慶應義塾大学で創出

された技術をベースに重症心不全の根本的治療法の開発を進めており、当期は主に臨床開発の実施に加え、低侵襲

投与デバイスの開発などに注力しております。

当第２四半期累計期間における事業の概況としましては、虚血性心疾患に伴う心不全患者を対象とする他家iPS

細胞由来心筋球の開胸投与による治療プログラム（HS-001）をリードパイプラインとして、開発を継続しておりま

す。冠動脈バイパス手術と併用する第Ⅰ/Ⅱ相臨床試験（LAPiS試験）を実施中であり、治験参加施設における患者

のリクルートメントを継続しております。また、３月初旬に開催されました第88回日本循環器学会学術集会におき

まして、治験施設の医師らにより当試験の良好な初期結果が発表されました。

一方、グローバル大手製薬企業であるノボノルディスク・エーエス社との全世界を対象とする独占的技術提携・

ライセンス契約のもと、同社との製造技術開発の進捗に伴い、第１四半期会計期間にマイルストン収入を計上して

おります。また同社と共に、患者にとってより負荷の低いカテーテルを用いた投与方法の開発について計画を策定

し、現在は試作品における確認・検証等を進めております。

このような状況のもと、当第２四半期累計期間の業績は、売上高153,210千円、営業損失は720,081千円、経常損

失は719,483千円、四半期純損失は720,225千円となりました。

なお、当社は医薬品事業のみの単一セグメントであるため、セグメント別の業績記載を省略しております。

(2）財政状態の状況

（資産）

当第２四半期会計期間末における資産合計は4,965,556千円となり、前事業年度末に比べ754,195千円減少しま

した。流動資産は4,292,364千円となり、前事業年度末に比べ735,812千円減少しました。これは主に現金及び預

金が644,059千円減少したことによるものであります。固定資産は673,192千円となり、前事業年度末に比べ

18,383千円減少しました。これは主に、減価償却費を計上したことにより有形固定資産が18,383千円減少したこ

とによるものであります。

（負債）

当第２四半期会計期間末における負債合計は416,436千円となり、前事業年度末に比べ33,755千円減少しまし

た。流動負債は235,573千円となり、前事業年度末に比べ8,489千円減少しました。これは主に国立研究開発法人

日本医療研究開発機構（ＡＭＥＤ）より受領した補助金等により前受金が71,456千円増加した一方、資産除去債

務が取崩しにより43,800千円、未払金が支払により31,268千円減少したことによるものであります。固定負債は

180,863千円となり、前事業年度末に比べ25,266千円減少しました。これは主に資産除去債務が21,110千円減少

したことによるものであります。

（純資産）

当第２四半期会計期間末における純資産合計は4,549,120千円となり、前事業年度末に比べ720,439千円減少し

ました。これは四半期純損失の計上により利益剰余金が720,225千円減少したことによるものであります。

(3）キャッシュ・フローの状況
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当第２四半期累計期間末における現金及び現金同等物（以下「資金」という。）は、前事業年度末に比べて

644,059千円減少し、3,944,059千円となりました。

（営業活動によるキャッシュ・フロー）

営業活動の結果、減少した資金は574,657千円となりました。主な内訳は税引前四半期純損失719,483千円を計

上したことによるものであります。

（投資活動によるキャッシュ・フロー）

投資活動の結果、減少した資金は55,275千円となりました。主な内訳は資産除去債務の履行による支出53,108

千円によるものであります。

（財務活動によるキャッシュ・フロー）

財務活動の結果、減少した資金は14,498千円となりました。主な内訳は上場関連費用の支出11,364千円による

ものであります。

(4）優先的に対処すべき事業上及び財務上の課題

　当第２四半期累計期間において、当社が優先的に対処すべき事業上及び財務上の課題について重要な変更は

ありません。

(5）研究開発活動

　当第２四半期累計期間における研究開発活動の金額は、661,245千円であります。

なお、当第２四半期累計期間において、当社の研究開発活動の状況に重要な変更はありません。

３【経営上の重要な契約等】

　当第２四半期会計期間において、経営上の重要な契約等の決定又は締結等はありません。
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種類 発行可能株式総数（株）

普通株式 80,000,000

計 80,000,000

第３【提出会社の状況】

１【株式等の状況】

（１）【株式の総数等】

①【株式の総数】

（注）2024年４月17日開催の臨時株主総会にて、取得条項付株式（Ｂ種優先株式、Ｃ種優先株式及びＤ種優先株式）

の全てについて、普通株式を対価として取得し、かつ取得した当該条件付き株式の全てを消却することを決議

しました。

種類
第２四半期会計期間末
現在発行数（株）
（2024年４月30日）

提出日現在発行数（株）
（2024年６月26日）

上場金融商品取引所
名又は登録認可金融
商品取引業協会名

内容

普通株式 20,195,200 20,195,200 非上場 （注）１

計 20,195,200 20,195,200 － －

②【発行済株式】

（注）１．単元を100株とする単元株制度を採用しております。

２．2024年４月17日開催の臨時株主総会にて、取得条項付株式（Ｂ種優先株式、Ｃ種優先株式及びＤ種優先

株式）の全てについて、普通株式を対価として取得し、かつ取得した当該条件付き株式の全てを消却す

ることを決議しました。

（２）【新株予約権等の状況】

①【ストックオプション制度の内容】

　該当事項はありません。

②【その他の新株予約権等の状況】

　該当事項はありません。

（３）【行使価額修正条項付新株予約権付社債券等の行使状況等】

　該当事項はありません。

年月日
発行済株式総

数増減数
（株）

発行済株式
総数残高
（株）

資本金増減額
（千円）

資本金残高
（千円）

資本準備金増
減額

（千円）

資本準備金残
高（千円）

2024年４月17日

（注）

普通株式

9,243,200

Ｂ種優先株式

△4,786,400

Ｃ種優先株式

△3,488,000

Ｄ種優先株式

△968,800

20,195,200 － 50,000 － 5,113,397

（４）【発行済株式総数、資本金等の推移】

（注）2024年４月17日開催の臨時株主総会にて、取得条項付株式（Ｂ種優先株式、Ｃ種優先株式及びＤ種優先株式）の全

てについて、普通株式を対価として取得し、かつ取得した当該条件付き株式の全てを消却することを決議しまし

た。
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2024年４月30日現在

氏名又は名称 住所

所有株式数

(株)

発行済株式(自

己株式を除

く。) の総数

に対する

所有株式数

の割合(％)

福田　恵一 東京都練馬区 3,200,000 15.85

SBI Ventures Two㈱ 東京都港区六本木一丁目６番１号 2,236,800 11.08

Angel Bridge Deal-by-Deal Fund５

号㈱

東京都千代田区永田町二丁目１７番４号笠

松千代田ビル１０１号室
1,890,400 9.36

SBI AI&Blockchain投資事業有限責

任組合
東京都港区六本木一丁目６番１号 1,539,200 7.62

秋山　琢己 神奈川県川崎市多摩区 1,120,000 5.55

古川　俊治 東京都品川区 1,120,000 5.55

河西　佑太郎 東京都港区 800,000 3.96

Astellas Venture Management LLC.
2000 Sierra PointParkway，Suite 500 

Brisbane，CA94005,USA
708,800 3.51

プライベート・エクイティ・コイン

ベスト２号投資事業有限責任組合
東京都港区芝三丁目33番１号 485,600 2.40

伊藤忠ケミカルフロンティア㈱ 東京都港区北青山二丁目５番１号 481,600 2.38

計 ― 13,582,400 67.26

（５）【大株主の状況】

2024年４月30日現在

区分 株式数（株） 議決権の数（個） 内容

無議決権株式 － － －

議決権制限株式（自己株式等） － － －

議決権制限株式（その他） － － －

完全議決権株式（自己株式等） － － －

完全議決権株式（その他）
普通株式

20,195,200
201,952

「１(１)②発行済株式の

「内容」の記載を参照」

単元未満株式 － － －

発行済株式総数 20,195,200 － －

総株主の議決権 － 201,952 －

（６）【議決権の状況】

①【発行済株式】
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2024年４月30日現在

所有者の氏名又は名称 所有者の住所
自己名義所有
株式数（株）

他人名義所有
株式数（株）

所有株式数の
合計（株）

発行済株式総数
に対する所有株
式数の割合

（％）

－ － － － － －

計 － － － － －

②【自己株式等】

役職員 氏名 退任年月日

取締役 大堀　誠 2024年４月15日

２【役員の状況】

当四半期累計期間における役員の異動は、次のとおりであります。

（1）退任役員

（2）異動後の役員の男女別人員数及び女性の比率

男性　10名　女性１名（役員のうち女性の比率9.1％）
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第４【経理の状況】

１．四半期財務諸表の作成方法について

　当社の四半期財務諸表は、「四半期財務諸表等の用語、様式及び作成方法に関する規則」（平成19年内閣府令第63

号）に基づいて作成しております。

２．監査証明について

　当社は、株式会社東京証券取引所の「有価証券上場規程」第216条第６項の規定に基づき、金融商品取引法第193条

の２第１項の規定に準じて、第２四半期会計期間（2024年２月１日から2024年４月30日まで）及び第２四半期累計期

間（2023年11月１日から2024年４月30日まで）に係る四半期財務諸表について、EY新日本有限責任監査法人による四

半期レビューを受けております。

３．四半期連結財務諸表について

　当社は、子会社がありませんので、四半期連結財務諸表を作成しておりません。

４．最初に提出する四半期報告書の記載上の特例

　当新規上場申請のための四半期報告書は、「企業内容等開示ガイドライン24の４の７－６」の規定に準じて前年同

四半期との対比は行っておりません。
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（単位：千円）

前事業年度
（2023年10月31日）

当第２四半期会計期間
（2024年４月30日）

資産の部

流動資産

現金及び預金 4,588,118 3,944,059

貯蔵品 136,610 103,816

前渡金 36,630 93,390

前払費用 52,397 23,374

未収入金 17,310 58,323

未収消費税等 197,109 69,401

流動資産合計 5,028,176 4,292,364

固定資産

有形固定資産 483,503 465,120

投資その他の資産 208,072 208,072

固定資産合計 691,575 673,192

資産合計 5,719,751 4,965,556

負債の部

流動負債

リース債務 6,008 5,259

未払金 118,885 87,617

未払費用 41,814 36,967

未払法人税等 2,851 2,505

前受金 19,533 90,989

預り金 11,169 12,233

資産除去債務 43,800 －

流動負債合計 244,062 235,573

固定負債

リース債務 5,570 3,172

資産除去債務 186,494 165,383

繰延税金負債 14,065 12,307

固定負債合計 206,129 180,863

負債合計 450,192 416,436

純資産の部

株主資本

資本金 50,000 50,000

資本剰余金 8,171,732 7,163,951

利益剰余金 △2,964,803 △2,677,248

株主資本合計 5,256,929 4,536,703

新株予約権 12,630 12,416

純資産合計 5,269,559 4,549,120

負債純資産合計 5,719,751 4,965,556

１【四半期財務諸表】

（１）【四半期貸借対照表】
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（単位：千円）

当第２四半期累計期間
（自2023年11月１日

　　至2024年４月30日）

売上高 153,210

売上原価 －

売上総利益 153,210

販売費及び一般管理費 ※　873,291

営業損失（△） △720,081

営業外収益

受取利息 23

補助金収入 2,000

受取手数料 18,343

雑収入 798

営業外収益合計 21,164

営業外費用

支払利息 238

為替差損 8,963

上場関連費用 11,364

営業外費用合計 20,566

経常損失（△） △719,483

税引前四半期純損失（△） △719,483

法人税、住民税及び事業税 2,501

法人税等調整額 △1,758

法人税等合計 742

四半期純損失（△） △720,225

（２）【四半期損益計算書】

【第２四半期累計期間】
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（単位：千円）

当第２四半期累計期間
（自2023年11月１日

    至2024年４月30日）

営業活動によるキャッシュ・フロー

税引前四半期純損失（△） △719,483

減価償却費 20,550

受取利息 △23

支払利息 238

上場関連費用 11,364

補助金収入 △2,000

為替差損益（△は益） △372

前渡金の増減額（△は増加） △56,760

前払費用の増減額（△は増加） 29,022

棚卸資産の増減額（△は増加） 32,794

未収入金の増減額（△は増加） △41,012

未収消費税等の増減額（△は増加） 127,708

未払金の増減額（△は減少） △31,268

未払費用の増減額（△は減少） △4,846

前受金の増減額（△は減少） 36,789

その他 △11,039

小計 △608,336

利息の受取額 23

利息の支払額 △250

補助金の受取額 36,667

法人税等の支払額又は還付額（△は支払） △2,760

営業活動によるキャッシュ・フロー △574,657

投資活動によるキャッシュ・フロー

有形固定資産の取得による支出 △2,167

資産除去債務の履行による支出 △53,108

投資活動によるキャッシュ・フロー △55,275

財務活動によるキャッシュ・フロー

リース債務の返済による支出 △3,134

上場関連費用の支出 △11,364

財務活動によるキャッシュ・フロー △14,498

現金及び現金同等物に係る換算差額 372

現金及び現金同等物の増減額（△は減少） △644,059

現金及び現金同等物の期首残高 4,588,118

現金及び現金同等物の四半期末残高 ※　3,944,059

（３）【四半期キャッシュ・フロー計算書】
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当第２四半期累計期間
（自2023年11月１日

至2024年４月30日）

研究開発費 661,245千円

【注記事項】

（四半期損益計算書関係）

※　販売費及び一般管理費のうち主要な費目及び金額は次のとおりであります。

当第２四半期累計期間
（自2023年11月１日

至2024年４月30日）

現金及び預金勘定 3,944,059千円

現金及び現金同等物 3,944,059千円

（四半期キャッシュ・フロー計算書関係）

※　現金及び現金同等物の四半期末残高と四半期貸借対照表に掲記されている科目の金額との関係は下記のとお

りであります。

（株主資本等関係）

当第２四半期累計期間（自2023年11月１日　至2024年４月30日）

１．配当金支払額

該当事項はありません。

２．基準日が当第２四半期累計期間に属する配当のうち、配当の効力発生日が当第２四半期会計期間の末日後と

なるもの

該当事項はありません。

（セグメント情報等）

【セグメント情報】

　当第２四半期累計期間（自　2023年11月１日　至　2024年４月30日）

　当社の事業セグメントは医薬品事業のみの単一セグメントであり重要性が乏しいため、セグメント情報の記

載を省略しております。
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当第２四半期累計期間

（自2023年11月１日

　　至2024年４月30日）

マイルストン収入 151,710 千円

その他収益 1,500 千円

外部顧客への売上高 153,210 千円

（収益認識関係）

（顧客との契約から生じる収益を分解した情報）

 当社の事業は、医薬品事業のみの単一セグメントであり、主要な財またはサービスを種類別に分解した収益は

以下のとおりであります。

当第２四半期累計期間
（自2023年11月１日

至2024年４月30日）

１株当たり四半期純損失（△） △58円69銭

（算定上の基礎）

四半期純損失（△）（千円） △720,225

普通株主に帰属しない金額（千円） -

普通株式に係る四半期純損失（△）（千円） △720,225

普通株式の期中平均株式数（株） 12,272,457

希薄化効果を有しないため、潜在株式調整後１株当

たり四半期純利益の算定に含めなかった潜在株式

で、前事業年度末から重要な変動があったものの概

要

－

（１株当たり情報）

　１株当たり四半期純損失（△）及び算定上の基礎は、以下のとおりであります。

　（注）潜在株式調整後１株当たり四半期純利益については、潜在株式は存在するものの、当社株式は非上場であり、期

中平均株価が把握できないため、また１株当たり四半期純損失であるため、記載しておりません。

（重要な後発事象）

該当事項はありません。

２【その他】

該当事項はありません。
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第二部【提出会社の保証会社等の情報】
　該当事項はありません。
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